54 Donnerstag, 14. November 2002 Nr. 265

|
H
!

Ubernahmekommission /
Selnaustrasse 32 '
Postfach - WQ i
8021 Zirich

26. Seprember 2002

Stellungnabme des Verwaltungsrates der Jelmoli Holding AG zu den Gesuchen von Herrn Dipl. Ing. Walter Fust, Walter
Fust Holding AG und Gramag Holdinggesellschaft fiir Warenhauswerte AG sowie v:]):r Il:ﬂldhm Immg:bt:ﬁ SA, Hansa
Aktiengesellschaft und Herrn Georg von Opel um Gewiihrung einer Ausnahme von icht zur Ui itung eines
dffentlichen Kaufangebots an die Aktionire der Jelmoli Holding AG, Ziirich

Mit Gesuchen vom 18, September 2002 ersuchten Herr Fust, Walter Fust Holding AG und Gramag Holdinggesellschaft fiir Warenhauswerte AG
{«Gramagy) («Verkiiufers) sowie Pelham Investments SA (Genf) (Pelhamy), Hansa Aktiengesellschaft (Basel) und Herr Georg von Opel um
Gewih einer Ausnahme von der Pfliche zur Unterbreitung eines dffentlichen Kaufangebots an die Aktionire der Jelmoli Holding AG, Ziirich
(Gﬁb), im Zusammenhang mit dem vorgesehenen Erwerb einer Beteiligung durch Pelham an der Gesellschaft.

1. Vorgesehene Transaktion
Herr Fust, die Walter Fust Holding AG, deren Aktien von Herrn Fust gehalten werden, und die Gramag, eine Tochtergesellschaft der Walter
Fust Holding AG. verfiigen zurzeir iiber 60,29% der Stimmen (und 33,46% des Aktienkapitals) der Gesellschaft. Mittels dieser direke und in-
direke kontrollierten Stimmrechte beherrscht Herr Fust die Gesellschaft, Herr Fust, die Walter Fust Holding AG und Gramag einerseits sowie
Pelham anderseits haben am 11. September 2002 eine Vereinbarung abgeschlossen («Vereinbarungy), Die Vereinbarung tritr in Kraft, wenn eine
recheskrifrige Entscheidung vorliege, dass kein ffentliches Kaufangebot unterbreitet werden muss. Sie sicht im Wesentlichen folgendes vor:

a) Kauf eines Aktienpatkers: Pelham soll von den Verkdufern insgesamt eine Minderheitsbeteili von 343 633 Namenakrien unserer Gesellschaft
erwerben. Es ist vorgesehen, dass Pelhamn zu diesem Zweck 140 794 Namenaktien von Heern ust, 130 564 Namenaktien von der Walter Fust
Holding AG und 72 275 Namenaktien von der Gramag kauft. Als Encgelt fiir den Erwerb der genannten Aktien unserer Gesellschaft hat
Petham den Verkiufern CHF 280.— pro Namenakrie, insgesamt CHF 96 217 240.- zu zahlen. Peiglia.m wird zudem 4825 Inhaberaktien von
Dritten iibernehmen.

Nach Durchfiibrung dieser Transaktionen wird sich der von Herm Fust direkt und indireke kontrollierse Anteil an den Stimmrechren an
unserer Gesellschaft von 60,29% auf 40,56% reduzieren (der Anteil am Aktienkapieal verringert sich von 33,46% auf 23,44%). Pelham wird
danach iiber 20% der Stimmrechte (und 10,73% des Akrtienkapitals) verfiigen.

Die Parteien werden von einem unabhingigen Gurachter ermirteln lassen und die Ubernahmekommission um Erlass einer ents
Empfehlung ersuchen, inwiefern der bezahlte Preis von CHF 280~ pro Namenakrie ein Entgelt fiir das Kaufsrecht der Verduferin (gemiiss
lit. ¢ nachfolgend) und namendich eine Kontrollpramie beinhaltet. Eine Konrollprimie wire bei der Festlegung des Preises, welchen Pelham
den Aktioniren zu offerieren hat, zu beriicksichtigen, falls Pelham infolge einer Ausiibung ihres Kaufsrechtes verpflichter ist, den Aktioniren
unserer Gesellschaft ein Pflichtangebot im Sinne von Art. 32 des Bs tzes zu unterbreiten. Solange es sich beim Preis fiir das Kaufsrecht
um cinen reinen Optionspreis handelt, ist er nicht in die Mindestprei nung einzubezichen. Wiirde der Optionspreis hingegen bereits
eine Anzahlung auf den dem Kaufsrech zugrunde liegenden Titel (die Aktien unserer Gesellschaft) einschliessen, so ist dieser Teil des Options-
preises als Konmollprimie zu qualifizieren und zum spiteren Mindestpreis hinzuzurechnen,

b) Vollzugsbedingungen: Der Vollzug der Vereinbarung unterliegr einigen wenigen, tiblichen Bedi (z. B. Vorliegen von behérdlichen Be-
wi]!igungen)'.lguUbﬂfrﬁis war &e‘.;giuﬁ:nn berechtigt, eine beschrinEtE:Due iligence dumhm-m}gm a

<) Einscitiges Kasfrecht von Pelbalm: Mit Vollzug des genannten Erwerbs soll Pelham ein Kaufsreche fiir alle von den Verkiufern direke oder in-

direkt gehaltenen Inhaber- und Namenaktien unserer Gesellschafe eingerdumt werden (einseitiges Kaufsrecht). Dieses Kaufsrecht erlaubr

Pelham, wihrend der Kaufsrechtsfrise, die spiitestens am siebten Jahrestag des Ve llzugs endet, alle von den Verkiufern direkr oder in-

direkt gehaltenen Inhaber- und Namenakrien an unseter Gesellschaft und damit direke oder indireke die Stimmenmehrheit zu erwerben. Fiir

die Einriumung dieses einseirigen Kaufsrechs ist kein gesonderter Optionspreis vereinbart worden.

Der Austibungspreis unter dem einseitigen Kaufsrecht (d. h. der im Falle der Ausiibung fiir die dadurch gekauften Aktien zu zahlende Kauf-

preis) entspricht dem héheren der mchj‘slgend genannten Preise: (a) dem durchschnittlichen Schlusskurs der Inhaber- bzw. der Namenakeien

der Gesellschaft an der SWX Swiss Exch wihrend der letzten 30 Bérsentage vor dem Datum der Abgabe der Ausitbungsetklirung und

(b) CHF 1600~ pro Inhaberaktie bzw. CHF 320.— pro Namenakrie, zuzliglich 5% per annum ab Volbugstag,

Gegenseitige bedingte Kaufirechte: Die Vereinbarung sicht ferner vor, dass sowohl Pelham als auch die Verliufer berechu;ft sind, jederzeir der

anderen Partei zu erkliren illige Partei), simtliche Aktien der anderen Partei zu kaufen, welche diese dann an der Gesellschaft hilt.

Die andere Partei kann den Verkauf ihrer Aktien nur abwenden, wenn sie erklire, sie werde alle Aktien, welche die kaufwillige Partei an der

Gesellschaft zu diesem Zeitpunke hile, zum gleichen Preis kaufen iti bedingnlﬁnﬁmchte). Dieser Mechanismus ermiglicht es

jcd::j Partei, zu bewirken, dass sie entweder die Aktien der anderen Partei iibernehmen oder (mindestens) zum gleichen Preis ausgekauft

werden muss.

Es ist kein gesondertes Entgelt fiir die Einriumung dieser gegenseitigen Rechte vereinbart,

Der reisﬁhdieAkden,diedurchAusﬁZxﬁdiwaRechteerworbenwcrdenkﬁnuen,wirddurchdiekauﬁvi]ligepaneibmtimmt(d.h.

diejenige Partei, die das Recht zuerst geltend t). In jedem Fall ist jedoch der gleiche Mindestpreis geschuldet, der auch fir das einseitige

Kaufsrech gilt (vorn lit. ¢).

Gegenseitiges Vorkaufsrecht: Die Parteien der Vereinbarung riumen sich mit deren Vollzu ﬁgensm ig fiir die Dauer der Vereinbarung ein Vor-

kaefg;:xht ein an simtlichen von jhnen direkt oder indirgkt gehaltenen Namen- und Inhal rakdc::gder Gesellschaft. Der Kaufpreis entspriche

dem mit dem Dritten vereinbarten Kaufpreis.

§) Pflicht zur Unterbrei mﬁfm&m ichen Kaufangebots bei Ausii der Opsionsrechte { heutige, tsehe Konditionen: Unter der hypothe-
?s«.qfchen Annahme, da.'::%elham te das einseitige Kaufsrecht ausii (%m lit. ¢) und der Verldgiufer tibernehmen
wiirde oder Pelham aufgrund der unter lit. d dargestellten Rechte die Aktien der Verkiufer kaufen wiirde, so hitte dies einen Kontrollwechsel
zur Folge. Dieser wiirde heute nach Art. 32 des Bars geserzes dazu verpflichten, ein 8ffentliches Kaufangebot zu foﬁndﬂm Mindestpreis zu
unterbreiten: (2} Preis, der dem Durchschnietskurs der Akrien withrend der letzren 30 Bérsentage vor der Publikation des Angebotes entsprichr,
oder (b} mindestens 75% desjenigen Preises, den die Verkiufer des betreffenden Aktienpakets (Pelham einerseits oder Herr Walrer Fust, Wal
tetFustHoldingAGunfiGramagmdmeim)edaahen,wbeidahﬁh:m masxgd:mdisLDmmbetrﬁgedﬂ:Angchmprdscimchr-

d
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e

mhmmgcbomhnhamgen&mnhmmdmﬂﬂlm-pm e bzw. CHF 240.~ pro Namenakeie und damit mehr als der .

gegenwiirtige Borsenkurs. Zu beriicksichrigen wire zusirzlich eine allfillige Kontrollprimie.
Dasselbe gile grundsitzlich fiir den Erwerb von Aktien unter dem Vorkaufsrecht der Parteien, es sei denn, es handle sich um den Erwerb einer
vernachlissighar kicinen Anzahl Akrien (in welchem Fall unter Umstinden keine Angebotspfliche ausgelést wird).

2 Verwdmrﬁssdmm Die Vercinbarung verpflichter die Verkiufer, wihrend der Vl:nn%dauer (unter gewissen Ausnahmen, insbesondere Aus-
gabe von Mitarbeiterakrien) gegen die Ausgabe von Akrien unter dem inneren Wert {Unternehmenswert pro Aktie) zu stimmen, ¢s sei denn,
der Ausgabepreis liege iiber CHF 2000.- pro Inhaberaktie bzw, CHF 400~ pro Namenaktie.

h) Hinterlegung: Zur Sicherstellung der in der Vereinbarung niedergelegren verschiedenen Erwerbsrechte ist vorgesehen, die Aktien bei einem
Dritten zu hinterlegen. Die Details dieser Hinterlegung werden in einem Hinterlegungsvertrag geregelt.

i) Personeile Bestimmungen: Die Vereinbarung sieht vor, dass die Parccien dafiir sorgen werden, dass die Kauferin mit zwei Mitgliedern im Ver-
waltungsrat und einem im Verwaltungsratsausschuss und die Verkiufer mic drei Verwaltungsratsmitgliedern und zwei Verwaltungsrats-
ausschussmitgliedern vertreten sein werden. Im Ubtigen bestehen zwischen den Parteien keine weitergehenden Bestimmungen in Bezug auf
die Ausitbung der Stimmrechte.

2. Personelle Verflechtungen und personliche Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern

Der Verwaltungsrat unserer Gesellschaft setzt sich zusammen aus Walter Fust (Prisident), Prof, Dr. Christian Belz, Daniel Biirki, Frau Ursula

Hauser-Fust, Dr. Peter Leumann, Carlo Magri, Regula Mann-Freihofer sowie Prof. Dr. Hugo Tschirky.

Als Verkiufer hat unser Verwaltungsratsprésident ein personliches Interesse an der Transaktion, Er ist daher bei der Beschlussfassung iiber diese

Stellungnahme in den Ausstand getreten.

Hesr Fust kontrolliert direle die Walter Fust Holding AG, deren Verwaltungsratsprisident er ist, und indirekt die Gramag, dessen einziges Ver-

waltungsratsmirglied Herr Walter Fust isc.

Unser Verwaltungsratsmitglied Fran Hauser-Fust ist die Schwester von Herrn Fust. Sie ist weder Verwaltungsratsmitglied der Walter Fust Holding

AG oder der Gramag noch Aktionzrin dieser Gesellschaften. Sie ist keine Partei der Vereinbarung noch sonst wie in die vorgesehene Transakrion

involviert.

Walter Fust, Prof. Dr. Christian Belz, Ursula Hauser-Fust, Dr. Peter Leumnann und Carlo Magri wurden 1997 auf Vorschlag von Herrn Fust

gewihlt, .

Herr Dr. Leumann stehr in einem Anstellungsverhilnis zur Jelmoli Holding AG.

Weitere Mandatsvertrige, Anstell oder Auftragsverhiltnisse zwischen Verwaltungsrarsmitgliedern und Verkiufern bestchen nicht, Zwischen
Verwaltungsratsmirgliedern und Pelham gibt es keine Mandatsvertrige, Anstellungs- oder A hiltnisse.

Ausser den vorn erwdhnten Vereinbarungen mit den Verldiufern bestehen keine Absprachen zwischen der Kauferin und den Verwaltungsratsmit-
gliedern der Gesellschaft.

Weder die Verkiufer noch Verwaltungsratsmitglieder sind an der Hansa Aktiengesellschaft oder Pelham beteiligt oder Mitglieder von deren Orga-

nen.




3.

4,

Stellungnahme

Herr Fust hat sich entschieden, sein berufliches Engagement nach und nach zu reduzieren und seine Nachfolge zu regeln. Dazu gehore auch eine
kontinuierliche Trennung von seiner Beteiligung an unserer Gesellschaft. Der Verkauf eines bedeutenden Teils seines Aktienpakets an unserer
Gesellschaft bei gleichzeitiger Beibehaltung eines die Kontrolle ermdglichenden Teils kombiniert mit der Einriumung von Kaufsrechten an die
Kiuferin bilder Teil dieser Nachfolgeregelung, Die gewhlte Strukrur erlaubr die Beteiligung eines zweiten grossen Aktiondirs unter Wahrung der
Kontinuitit an Stelle eines raschen Kontrollwechsels.

Der Einbezug eines weiteren grossen Aktiontirs erdffnet unserer Gesellschaft auch Chancen im Rahmen ihrer operativen Trigkeit. Umgekehut ist
di;m Bereiligung von Pelham niche gross genug, um unsere Gesellschaft auf einen Kurs festzulegen. Thr Handlungsspielraum wird nichr einge-
Durch die Mindetheitsbeteiligung erwirbt Pelham 20% der Stimmen in der Generalversammlung unserer Gesellschaft. Die Verkiufer werden zu-
sammen nach Vollzug der Transaktion noch immer iiber 40,56%, und damit deutlich mehr als 33%% der Stimmen verfligen. Sie werden mithin
weiterhin kontrollierende Aktioniire unserer Gesellschaft sein. Mit der Einriumung der Kaufsrechte an Pelham fiir simeliche Aktien der Verkaufer
verieren die Verldiufer dic Kontrolle iiber unsere Gesellschaft nicht.

Die Minderheitsbereili von Pelham an unserer Gesellschaft und die Einriumung der Kaufsrechte fithren zu keinem Kontrollwechsel bei
unserer Gesellschaft. Die te von Pelham werden dieser ermglichen, alle Akrien der Verkiufer zu erwerben und damit die Kontrolle
iiber unsere Gesellschaft zu iibernchmen. Wenn Pelham durch Austibung dieser Reche die Kontrolle erwerben wird, hat Pelham den Publikums-
aktioniiren ein dffentiches Kaufangebot zu unterbreiten. Damit werden die Publikumsaktionsre in diesem Zeitpunke des Kontroliwechsels die
Maglichkeit haben, im Rahmen cines sffentlichen Angebors zu entscheiden, ob sie Aktiontire bleiben oder die Aktien dem neuen Mehrheits-
aktiondr andienen wollen. Wie bereits vorn dargestellt (Ziffer I f) betriige der in einem 8ffentlichen bot zu zahlende Preis bereits im heu-
tigen Zeitpunke mehr als den Borsenkurs. Sollte es zu einem sffentlichen Kaufangebot kommen, diirfte sich daher auch fiir die Aktionéire unserer
Gesellschafe die Maglichkeit erdffnen, sich zu einem artrakeiven Preis von ihren Akrien zu trennen.

Durch die Gutheissung der erwihnren Gesuche erfahren die Minderheitsakeionire unserer Gesellschaft keinen Nachteil, weil die Angebotspflicht
im Falle eines Kontro s, insbesondere ausgeldst durch die Ausiibung der Kaufsrechte durch Pelham, nicht beeintrichrige oder in Frage
gestellt wird.

Aufgrund der obigen Ausfithrungen unterstiitzen wir die Gutheissung der eingangs erwdhnten Gesuche.

Recht zur Einsprache gegen die Ausnahme

Schliesslich weist der Verwaltungsrat die Aktionire auf Artikel 34 Absatz 4 Bérsenverordnung-EBK wie folgt hin:

«Wird eine Ausnahme zugelassen, so wird die Befreiung von der Angebowspflicht im «Schweizerischen Handelsamesblate» publiziert. Die an der
Ziclgesellschaft iligten konnen innert einer Frist von z¢hn Borsentagen bei der Bankenkommission gegen die Befreiung Einsprache erheben.
Die Einsprache ist zu linden.»

Ziirich, 26. September 2002
Der Verwaltungsrat der Jelmoli Holding AG
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